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companies A comparative study 
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 الملخص: 

كت   الاقتصاااااااااااد  لل اااااااااا  ا   يع  
ي ال دي   د التر

ي امفك  الا الن ر الحانون 
التجارية من الآليا  والوسااااااااااامخ النر

ت   ت وال لت  نسااا لا للااامول الأسااااليي الاقتصاااادية الملت رت المتمثلة تت تخ ال ااا  ا  والماساااساااا  التجارية الصااا ت 

الاة   ي م  ا ي ادد الأت اام المتعلحاة واالإارااا  والآةاار المتر
كاة  م قاة تاقااار قاانون  لى مثاخ ذا   ا ا  مللاة ك 

  ا ت ا  لى رؤوس أموال ضاافمة للا والا الأةر  لى الامو الاقتصاااد   مجدٍ،  التجمعا  والت ت   الاقتصااادية

كت   الاقتصاااد  لل اا  ا  تل ا الإاار 
، وقد تر   ال ااة  إ  تااة  مليا  التر ي والعال،ي

 لى الصااعيد ن الوان 

ي لخ ما ااااااااااااالد  الالام الاقتصاااااااااااااد 
ييي الم  ا د 

ا  ا رية نتيجة  ولمة الماافسااااااااااااة،    الت اااااااااااا  العال،ي من ا يت 

ي مجال ا  ير التجارت، مما 
خاصااااااااااة وعد للور المالمة العالمية للتجارت، وما نصاااااااااا   ليم من ملادر خاصااااااااااة د 

ي الساااااااااااااااو  ومواالاة الأ ماا   
و و ياة ال ناا   لى واودذاا د  ي اااااااااااااااا اخ ا ت   كت 

دفع واال ااااااااااااااا  اا   إ الاا ااد د 

ي يم ن أ
ن اتعرض للاا، كون وحاااذاا أصااااااااااااااالب اختياار هت  مجادٍ واخ خير  ليلاا، نلرا ل م اانياا   الاقتصااااااااااااااااادياة النر

ي لن تسا دذا  لى دفع الفير  الا. 
ي امل لا والنر

 البسيية والم دودت النر

كت   الاقتصاد ، الاست واذ، الامت ف، الاندماج  الكلمات المفتاحية: 
 ال   ا ، التر

Abstract: 

 The economic focus of commercial companies is one of the mechanisms and means 

that resulted in modern legal thought, relative to the inclusion of innovative economic 

methods represented by the conglomeration of companies and small and large 

commercial establishments under the umbrella of a giant company with a tight legal 

framework that defines the provisions related to the procedures and the effects of 

such gatherings and economic blocs that rule over Huge capitals have a profound 

impact on economic growth at the national and global levels, and the need has 

emerged to surround the economic concentration operations of companies with this 

tight legislative framework in light of the radical changes that the global economic 

system has witnessed as a result of the globalization of competition . Community 

Verified icon, And the special principles it stipulated in the field of trade liberalization, 

which prompted companies to unite in the form of large conglomerates in order to 

preserve their presence in the market and face the economic crises that they may be 

exposed to, since their survival on their own has become a useless choice and rather a 
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danger to them, given the simple capabilities and Ltd. that it owns and which will not 

help it pay the risk on its behalf. 

Keywords: companies, economic focus, acquisition, consortium, merger 

 المقدمة: 

ية والعلمية والت اولواية،   كت   الاقتصاد   لدف  إ تلد الياقا  والإم انيا  المالية والب  
وما أن التر

ي النصخ  لإنلاا وتد
ا  قادرت  لى الت يف مع معييا  العصر ال دي  فإنم يفلق مزيدا من التعحيد والتلعي د 

كت   وا يينلا ا يينا قانونيا ص ي ا، ومن ناتية أخرو فإنم يل خ س تا ذو تد ن فلو يعتت  ت   
تي   صور التر

ي السو 
ت والمتوسية  ذا أراد  ال نا   لى استمرار نلاالا د  . لل   ا  الص ت  ي ك  ا  أكت 

   من خ ل الت تخ د 

ي 
ذا ايو ا، ود  أكتر كت   الاقتصادية و 

التر أتر  وسامخ ا حيق  ويعد الاست واذ والامت ف والاندماج من 

ي ازمية من ذ ا الموضوع ألا وهي 
كت   الاقتصاد  لل   ا  فحد اختر  الل   د 

 اار ال دي   ن وسامخ التر

ي ل ست و 
ي قانون مدو كناية التاليا الحانون 

ي ال   ا  د 
كت   الاقتصاد  د 

اذ والامت ف كوسيلة من وسامخ التر

كت   
التر وسامخ  من  ي كوسيلة 

الأردن  يااااع  الت   ي 
د  الاقتصاد   كت   

للتر ي 
الحانون  التاليا  ااا  وقد   ، ي

الأردن  ال   ا  

ي ال   ا   
ي   تتناوله الباحثةالاقتصاد  د 

يعا  الأردنية المتصلة وموضوع الل  ، والنر ي الت  
اتمثخ والحانون   د 

 ( رقا  ي 
الأردن  ي 

لساة  43المدن   )1976 ( رقا  ي 
الأردن  ال   ا   وقانون  لساة  22،  وقانون   1997(  واعدي ام، 

 . 2004( لساة 33الماافسة رقا ) 

 مشكلة البحث: 

ي   ذ نلا   
يااااع الأردن  ي الت ا 

كت   الاقتصااد  د 
ي موتد وااامخ للتر

ي  دم واود االيا قانون 
اتمثخ ملا لة الل   د 

ي قانون الماافسااااة رقا ) 
كت   الاقتصاااااد  د 

، ت اما نلا صااااور 2004( لساااااة 33قانون الماافسااااة الأت ام العامة للتر

ي رقا ) 
ي قانون ال ااا  ا  الأردن 

كت   الاقتصااااد  لل ااا  ا  التجارية د 
واعدي ام، والإضاااافة  إ   1997( لسااااة  22التر

ي قانون ا
كت   د 
 ل   ا   ن الإتااة و افة اوانلم. قصور الاصوص الحانونية الاالمة لصور التر

 أهمية البحث: 

  ن   ا من أذمية ذ   الل  
ً
ي أنلا اعالج ذ ا المنلوم والنسلة  فصلا

كت   الاقتصاد  د 
ي اااول منلوم التر

ادالا د 

ي 
ي الحانون الأردن 

كت   الاقتصاااااااد  ذما الاساااااات واذ   ،لل اااااا  ا  التجارية د 
من خ ل اااول وساااااايلتي   من وسااااااامخ التر

ع والامت  ي فعلى تي   ااا االيا الم  
ي قانون ال   ا  الأردن 

ييي  اف د 
ف وذما وسيلتان لا ا ليا تتاليا ت  

 من أ  ذكر ل مت ف تي   ال ااااا  ا  
و
 وا   منلوم التملو، ااا قانون ال ااااا  ا  خاليا

و
ي ل سااااات واذ ملت اااااا

الأردن 

ي 
 الدوإي والوان 

ي الواقع العملىي و لى المساااااااااااتويي  
ي   رها اااااااااااايو م ت الا د 

و، لاسااااااااااايما د  ي ااني  الملااااااااااااريااااع ال ت 
د 

ي 
ي الأساااااااااااااااوا  الماالياة، ومن ذااا اتا نر أذمياة ذا   الل ا  د 

ي الواقع العملىي ود 
ت، مماا أفر   راااماا د  السااااااااااااااااوا  الأخت 

ي االيا ذااي   الوسيلتي   رها أذميتلما. 
ييي د 

 تسليط الضوا  لى اواني الاحص الت  

 منهجية البحث: 

لمحارن من خ ل ا ليخ نصوص الحواني   ذا  الع قة وموضوع الل   للوقوف س تا ا تماد مالج الل   ا

ي من خ ل 
الا من الحواني   م خ المحارنة  ما س تا ا تماد المالج الوصف   لى مراميلا ومضاميالا ومحارنتلا تالت 

يعا  التجارية الأردنية ذا  الع قة وموضوع الل   ومدو ارالاالا و م للوصول استحراا نصوص وعك الت  
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كت    
التر منلوم  لنل ت  الت صيخ  ي  اد 

التاريخ  والمالج  الاستعانة  ستتا  وك لو  للاصوص،  ي 
ال حيفر للمدلول 

 . ييي
ي وايور  الت  

ي النحم الحانون 
 الاقتصاد  د 

 
 
 هيكلية البحث: : خامسا

كت   الاقتصاد  لل   ا  التجارية. 
 المل   الأول: منلوم التر

كت   الاقتصاد  وخصامصم الميلي الأول: اع يف 
 التر

كت   الاقتصاد  ااريفيا ودوافع للور . 
: ايور منلوم التر ي

 الميلي الثان 

كت   الاقتصاد  لل   ا  التجارية. 
: الاست واذ كوسيلة من وسامخ التر ي

 المل   الثان 

 الميلي الأول: منلوم الاست واذ  لى ال   ا  التجارية وأنوا م.  

:  ارااا  الا  ي
 ست واذ وآةار  الميلي الثان 

 المبحث الأول 

كات التجارية  ز الاقتصادي للشر كت 
 مفهوم التر

كتي   أو  كت   الاقتصااااااااااااااااد  من والاة وعك النحام أنام  ملياة قاانونياة انتج  ن  اناا  تي   ك 
يُعاد منلوم التر

ي رأس المال  تي  اتم ن ذ   ال اااااا  ا  م 
ن  أكتر  ن ا يق  مليا  الإا اد أو  ن ا يق المراقلة والملاااااااركة د 

كت   الاقتصاد   
 ا  الأخرو واالتاإي تسيير  لى النلاط الاقتصاد  ال   امارسم، والتر

السييرت  لى اميع ال  

ي اجعخ من ال ا  ا  التجارية والماساساا  الصااا ية الدخول ومزاولة العمخ  لى ملدأ ت ية  
لم من الأسالا  النر

 الماافسة. 

، ااااااولااا  تقسمممممممممممممم  البمماحثممةوساااااااااااااااوف   كت   الاقتصااااااااااااااااااد   ذااا ا المل ااا   إ ميللي  
ي الميلاااي الأول اع يف التر

  د 

 ودوافع للور . 
و
كت   الاقتصاد  ااريفيا

ي لنل ت وايور منلوم التر
 وخصامصم، وخصص  الميلي الثان 

ز الاقتصادي وخصائصه  كت 
 تعريف التر

كت   الإقتصااااااااد 
ي العصرااااااا ال دي ، اللدف مام    التر

ي واقتصااااااااد  د 
ي امفضااااااا   ن ف ر قانون 

يعد من الآليا  النر

ية والعلمية الت اولواية، الحصااااااد مالا  نلاااااااا وتدا    تلااااااد الياقا  واوفت  وتلااااااد الإم انيا  المالية والب اااااا 

ي اعرفلا ال يات الاقتصااااادية المعا ت، ل
يعا  اقتصااااادية  لى الت ييف مع المعييا  ال د ثة النر  ا  رف  الت اااا 

 والنحم والحضاا وا اوا خصامصم وأذميتم. 

ي   تتناول الباحثةوساااااااوف 
كت   الاقتصااااااااد ، وا ا  د 

، خصاااااااصااااااا  الن ع الأول لتع يف التر ي فر ي  
ذ ا الميلي د 

كت   الاقتصاد  وأذميتم لل   ا  التجارية. 
ي خصامص التر

 الن ع الثان 

 
ا
ي الفقه:  -اول

ز
ز الاقتصادي ف كت 

 تعريف التر

، فمالا من   ر    الاقتصااااااد  وعدت اع ينا  متلا اة والصاااااي ة الل وية ول الا اععي ننف المعن 
كت  
ف النحلاا التر

وع واتد أو  ي وصاااااااااااا ة معياة وم اااااااااا 
و ا  صاااااااااااا ية اعن  كت   الاقتصاااااااااااد  و نم:  الجمع تي    دت م اااااااااا 

ف التر  ر 
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و ا  ت، و ي   زداد الإنت  م ااااااااا  و ا  كثت   من تلاااااااااتتلا تي   م ااااااااا 
ً
وع للموتد، وال    ان قليلة ودلا ي الم ااااااااا 

اج د 

و ا  المتعددت  ي الم  
 د 
ً
 . (1)قليلا

ف ك لو  لى أنم:   نضااااامام كة المادمجة، وانتحخ   وُ ر  ي ال ااااا 
كة أخرو قاممة، و ي  ااحضااااا  كة أو أكتر  إ ك  ك 

ي الإندماج، وانلاااااااا  
ي اميع ال اااااااا  ا  الداخلة د 

كة الدامجة أو وي يق المزج  تي  ااحضاااااااا  ذمتلا المالية  إ ال اااااااا 

كة اجارية ا تسي افصية معاوية اديدت انتحخ  ليلا ال ما المالية لل   ا  المادمجة تل   ال كة ك    (2) .  

 لإسااتح لية ذ    
و
ي تنيان السااو ، وفحدانا

فم اللعك الآخر و نم:  اجمع منلاا   صاااا ية  تضاامن اعدي   د  و ر 

ي محاوخ احوية السلية الاقتصادية للمجمو ة 
 . (3)المنل   المجتمعة د 

 
 
يعات:  -ثانيا ي التشر

ز
ز الاقتصادي ف كت 

 تعريف التر

ي النحرت )أ( من المادت ) 
كت   الاقتصاااد  د 

ي التر
ع الأردن  ف الم اا   2004( لساااة 33( من قانون الماافسااة رقا ) 9 ر 

ي لمل ية أو تحو  الانتناع  
ا اقتصااااااديا لمحاصاااااد ذ ا الحانون  خ  مخ  نلااااا   ام نحخ  لىي أو ازنو

و نم:  يعتت  اركت  

اما  ما   ممتلكا ،من  ن ماساساة  أو تحو  أو أساالا أو تصااص أو التر 
 
سااسااة  إ ماسااسااة أخرو من ااا نم أن يم 

ت،  لى ماسااااااااسااااااااة أو مجمو ة ماسااااااااسااااااااا    ت أو هت  ملاك  أو مجمو ة ماسااااااااسااااااااا  من السااااااااييرت، وصااااااااورت ملاك 

 . (4)أخرو 

كت   
ع المصرااا  التر ف الم ااا  ي قانون ال ااا  ا  رقا )   الاقتصااااد ،ولا يعر 

ي مادام    1981( لسااااة  159ول ام ذكر د 
د 

خيص ل اااااااااااا  ا  المساااااااااااااذمة وك  ا  التوصااااااااااااية تاو يلا  يج  -1(  لى أنم: 130)  و  وحرار من الو ير المفتص التر

وال اا  ا  ذا  المسااةولية الم دودت وك  ا  اللاافص الواتد وك  ا  التضااامن، سااواا  ان  مصرااية أو أاا ية  

ك ي ك  ا  مساااذمة مصرااية أو مع ذ   ال اا  ا  وا وين ك 
ي مصراا، والإندماج د 

ة مصرااية  ازاول نلاااالا الرمي ااي د 

ي ايليق أت ام ذ ا الحانون فروع وو الا  ومنلاااااا   ال اااااا  ا .  
ي ت ا ال اااااا  ا  المادمجة د 

-2اديدت، واعتت  د 

... (5) . 

ي المادت ) 
كت   الاقتصااد  د 

ع النرن اي التر
ف الم ا   كت   الاقتصااد  ذو   1986( من قانون سااة  39و ر 

وحوللا:  التر

وع اجميع نااج  ن أ   حد ملما    ان ااااااااا لم  تضاااااااامن ا ويخ المل ية أو ازا من ممتلكا  أو تحو  أو  خ م اااااااا 

ساااااادا   ون اقتصااااااد  قصاااااد ام ي    ون اقتصااااااد  من مراقلة  ون اقتصااااااد  آخر أو ممارساااااة الانوذ الأكيد 

 . (6) ليم 

 

 

 

 
ي 1)

ي ية(، منلااااااور د  كت   الإقتصاااااااد ، دراسااااااة اقتصااااااادية وقانونية و  
، و   وعاوان )الإندماج كوساااااايلة من وسااااااامخ التر ( د. م مد،  ك يا تيومي

ة المال والتجارت، الحاذرت، العدد )
 
 . 38م، ص2000(، 374مجل
الة  ليلا، ط2) ان، 1( د. وصااااالوص، فا ز  ساااااما يخ، اندماج ال ااااا  ا  المسااااااذمة العامة والآةار الحانونية المتر ، دار الثحافة للن ااااا  والتو يااااع،  م 

 وما وعدذا.  35م، ص2010
(3) Claude Champaud; Le Pouvoir de Concentration de la Société par Action, Tome, (05), éd. Sirey, Paris, 1992, 
Page.16.  

ي وعك مواد  والحانون رقا )4)
ل ذ ا الحانون د 

 
 . 2011( لساة 18(  د

( مككم لتامدخ 3المةشروم ي  الركددة الكمرم   الددد )  1998( لسرة   3( من قانون الشركاا  المرركب لالنانون مق) )130( عُدلت هذه المادة )5)

( مككم )ط(  37والمةشررروم ي  الركددة الكمرررم   الددد )  2018( لسرررة   4من هذه المادة لالنانون مق) )، ث) عدلت الفنكة الأولى  1998/  1/  18

  .2018/ 1/ 16لتامدخ  
(6) Hubert Gérald Hubrecht; Droit Public économique, éd, Dalloz, Paris, 1997, Page, 4.  
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كات التجارية  ز الاقتصادي وأهميته للشر كت 
 خصائص التر

  
ا
ز الاقتصادي عقد:  -اول كت 

 التر

ع ا ف الم اااااا  ي رقا )  ر 
ي الحانون المدن 

ي العحد د 
ي المادت )   1976( لساااااااة 43لأردن 

العحد ذو ارالاط  ( وحوللا: 87د 

اي  ليم   ي المعحود  ليم ويتر
الإيجا  الصاااااااادر من أتد المتعاقد ن وحلول الآخر واوافحلما  لى وام  هل  أةر  د 

ام  خ مالما وما واي  ليم للآخر   . (1)التر 

ز الاقتصااااااااااد ، نصااااااااا  المادت ) 
 
ك ي رقا ) 10ولت كيد  حدية التر

ي  2004( لسااااااااااة 33( من قانون الماافساااااااااة الأردن 
د 

ي 1فحرالا )أ/ 
ز الاقتصاااااااااد  الملااااااااار  ليلا د 

 
ك ي  امام أ  من  مليا  التر

ي ارهي د 
( وحوللا:   لى الماسااااااااسااااااااا  النر

و لو  إ المد  ية،  لى الأنموذج المعتمد من    ( من ذ ا الحانون أن احوم تتحديا الي9النحرت ) ( من المادت ) 

وع اانا  أو  ترام اانا   لى  ملية اركز اقتصااد    من ااريااااخ  ترام م ا 
و
الو ارت، خ ل مدت لا ازيد  لى ة ةي    وما

 : ، ذ ا ويجي أن ي ون  حد  (2)... -2 حد الت سااااايف والالام الأسااااااتي للماساااااساااااا  المعاية.   -1مرفحا وم ما يلىي

كت   
ي التر

ي الحانون المدن 
، وذ ا ما نصا   ليم الحوا د العامة د 

و
  تي  لا يجو  أن ي ون اانليا

و
 الاقتصااد  م تواا

ي والنحرت الثانية من المادت ) 
 584الأردن 

و
كة م تواا  ال  

ُ
 ي ون  حد

ْ
  . (3)( وحوللا:  يجي أن

 
 
ز الاقتصادي -ثانيا كت 

 : مرونة الأحكام المنظمة للتر

كت    
 الاقتصاااااااااااااااااااد  وااا نلاااا أت اااام م ملاااة، واماااا أنلاااا م ملاااة ف ي اماب أ ضاااااااااااااااااااا التر

كت  
اتمت    الأت اااام المالماااة للتر

ط، وذ ا تلااااااااجيع   وط لت وين العحد دون قيد أو ك  ي وضااااااااع ما  ااسااااااااللا من تاود وك 
ت د  الاقتصاااااااااد  ت ية كلت 

ع، وذ   المرونة ي أن   للأااااااااااافاص المعاوية  لى ا ساااااااااايف التجمعا  من قلخ الم اااااااااا  
ي  ترام العحد اعن 

وال  ية د 

ي  ترام 
 لسااااااااااليان الإرادت د 

و
ي التعاقد اجساااااااااايدا

ت ومرونة د  ع ارر ت ية كلت  يعة المتعاقد ن، أ  أن الم اااااااااا   العحد ك 

 . (4)العحود

كت   الاقتصاااااد  لمدت هت  معلومة فمدت  
ي و ي  لا يم ن ا ساااايف التر

ي قانون الماافسااااة الأردن 
 د 
و
ويللر ذلو اليا

كت   تقنحضاااااا مدام الحانونية أو تت حيق ذدفم الاقتصاااااد ، أو تياام ات
ي  حد ا ساااايساااام، وقد  نت ي ذ ا التر

 دد د 

كت    
، واالرها من ذلو فإن ذلو لا يعف  التر

و
 أو اجاريا

و
ا  ان ذدفم مدنيا وع ال   أساااف من أالم ساااوااو  نجا  الم ااا 

ي السااجخ التجار  وذ ا ما ن
ي 583صاا   ليم المادت ) الاقتصاااد    يان اقتصاااد  من قيد  د 

( من الحانون المدن 

ي وحوللا:  
 ومجرد ا ويالا.  -1الأردن 

و
 ت ميا

و
كة ااااافصااااا  وعد  -2اعتت  ال اااا 

 
ولا ي تج تل   اللاااافصااااية  لى ال ت  ا 

 
دت) الدند  على أنف:"  1948( لسرررة   131من النانون المدن  المرررركب مق) )(  89( ل) ددكّف المشررركل المرررركب الدند ولكةف  اك ي  المادة )1)

 لمركد أن دتبادل طكيان التدب ك عن إمادت ن متطالنت ن، مع مكاعاة ما دنكمه النانون يوق  لك من أوضال مدّ ة  لاندناد الدند".
مثل هذا الةص ولكن لائحتف التةف ذد   اك  ي  المادة الداشركة مةاا   2005( لسرة   3المرركب مق) )  ( ل) دذاك قانون حماد  المةايسر  واححتكام2)

  على أنف:" تشمل احتفاقا  والتداقدا  الت  تت) ل ن الأشخاص المتةايس  ي  السوق المدة  ، الاتفاقا  والتداقدا  المكتول  والشفود ".
 ( من النانون المدن  المركب لنولاا:" درب أنْ دكون عند الشكا  مكتولاً وإلّا اان لاطلاً، ...".507( لةفس الاتراه ما نرت عل ف المادة )3)

وحول  لك جاء   .27 ، ص2019( د. مةرروم، أمرد محمد، الةركد  الدام  لللتااما  مررادم احلتاا ، دام الثناي  للةشرك والتو،دع، عمّان،  4)

الأصررلُ ي  الدنود هو تيل ب مبدأ مررلطان احمادة، لذلك ددتبك الدند شرركدد  المتداقددن، يلا درو، ي  حك) لمحكم  الةنض المررركد  على أن:"  

/  6/ 9( قضررائ  ، الدوائك المدن  ، جلسرر   68( لسررة  )323". الطدن مق) )النانون،ننضررف أو تدددلف إلّا لاتفاق الطكي ن أو لبمرربات الت  دنكّمها 

2010 . 

الأمدن ر  لنكام  لارا لنولارا:" ...، وأتطرح  محكمر  احمررررتاةراف ح ةمرا  هبرت ي  قكامهرا مرذهبراً دةراقض مبردأ مررررلطران    وهرذا مرا أاردترف محكمر  التم  ا

لاحضراي     احمادة ي  الدنود، والذب تبةاه المشركل الأمدن   ح   إنّ الدلاق  الت  ترمع ل ن يكقاء الدعو  دحكماا الدند والةرا  الأمرامر  للشركا 

  .2018( لسة  7594  الموقد  ل ن المسؤول ن"، الحك) مق) )إلى اتفاق   الشكاا
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ي يحررذا الحانون.  
ول ن لل ت  أن  تمسااااااو تل   اللاااااافصااااااية رها  دم  -3اسااااااتيناا  ارااا  التسااااااجيخ والن اااااا  النر

 .(1)لملار اليلا استيناا الإارااا  ا

 
 
:  -ثالثا ز الاقتصادي ذي المنفعة الاقتصادية يقوم على الإعتبار الشخصي كت 

 التر

كت   الاقتصاااااد  أنم يحوم  لى الإ تلار 
ي ذلو ااااا ن   اعد من خصااااامص التر

، فلاااافصااااية أ ضااااامم ااااا نم د  اللاااافضااااي

كة الأافاص من تي  المساولية، والتيست  والإدارت  كة التضامن، فلو ا يم ب    . (2)ك 

كت      يتضممممممح للباحثة
كت   الاقتصااااااااد  قاما  لى الا تلار اللااااااافص   ذ ارر ت ية ا سااااااايف التر

من خ ل ذ ا أن التر

  ذ  المانعة الاقتصادية لأ ضامم. 

 ودوافع ظهورهنشأة وتط
 
ز الاقتصادي تاريخيا كت 

 ور مفهوم التر

ت والمتوسااااااااية،   كت   الاقتصاااااااااد  صااااااااي ة قانونية اديدت ال اية مالا اد يا الماسااااااااسااااااااا  المالية الصاااااااا ت 
يُعد التر

ي  ان من الصااااااااااعي  ليلا ا حيحلا مانردت ومثاللا )أ مال الل و ، دراسااااااااااة  
والتسااااااااااليخ للا والحيام والعمليا  النر

اد واصااااااااد ر(، ولم من  السااااااااو ، الإااااااااال ي الإ  م ووساااااااااملم، فتب م ااي  سااااااااتت 
ار، اسااااااااتعمال ا اولوايا اديدت د 

 . ي
ي اامية الاقتصاد الوان 

ي تالا  معياة اللدف مالا الملاركة د 
 د 
و
وريا  الدوافع ما يجعخ ا سيسم   

كت   الاقتصاااااد     تتناول الباحثةوسااااوف  
صاااا  الن ع الأول لنلاااا ت وايور منلوم التر ، خصاااا  ي فر ي  

ذ ا الميلي د 

كت   الاقتصاد  لل   ا . 
ي أسلا  دوافع التر

ي الن ع الثان 
ا  د   ودوافع للور ، وا  

و
 ااريفيا

كات ز الاقتصادي للشر كت 
 : نشأة وتطور التر

ي ال يات الحا
 تدي  النلا ت در

و
كت   الاقتصااد  منلوما

 التر
 
ي مجال الماافساة  لأن ايورا  ال يات  ن

نونية وخاصاة د 

ين لدو  ي من الحرن الع ااااا 
 خ ل الماتصاااااف الثان 

و
 وواساااااعا

و
 كيعا

و
ي  رف   نتلاااااارا

ي أفر ام، والنر
الاقتصاااااادية هي النر

، وال   الن  سااياسااة الإننتا  الاقتصاااد    ي أهلي اقتصاااديا  الدول الصاااا ية المتحدمة، لا ساايما الإا اد الأورن 

ت، وذ ا ما دفع ال   ا  التجارية والماسسا  الاقتصادية  إ الت تخ من أاخ الإست واذ  وقوا  د الماافسة ال ر 

ي انرضاااالا الت ت    
ي سااااو  الماتجا  والفدما  لمواالة الماافسااااة النر

وإتت ل وضااااعيا  اقتصااااادية أفضااااخ د 

 الاقتصادية الأخرو. 

كت   
ي الولايا  ول ن وداية للر  الملاذر الأوإ لعمليا  التر

ي أواخر الحرن التاساااع   ااا  لا سااايما د 
الاقتصااااد  د 

ية والفاراية من  
 
المت دت الأم ي ية   ذ للر  وعك الملادرا  اليام ة للساييرت  لى الأساوا  التجارية الم ل

 
تدتبك الشرركا  لمركد تكودةاا شررخررراً ( من النانون المدن  المررركب ي  ينكتاا الأولى لنولاا:" 506لةفس الاتراه ما نرررت عل ف المادة ) )1(

  شك الت  دنكمها النانون".اعتبامداً، ولكن لا دحتج لاذه الشخر   على الي ك إلّا لدد امت فاء إجكاءا  الة 
( ي  ينكتاا )أ( من قانون المةايسررر  الأمدن  لنولاا:" على المؤمرررسرررا  الت  تكاب ي  إتما  أب من 10ومكد  لك ما نررررت عل ف المادة ) )2(

إلى المرددكد ، على الأنمو   ( من هذا النرانون أنْ تنو  لتنردد) طلرب لذلك  9عمل را  التكاّا الاقترررررادب المشررررام إل ارا ي  الفنكة )ت( من المرادة )

 ً  لف ما المدتمردُ من الو،امة، تلال مدة لا تادد على ثلاث ن دوماً من تامدخ إلكا  مشرررركول اتفراق أو إلكا  اتفراق على عمل ر  تكاا اقترررررادب مكينا

السررلع والخدما  الت  تتدامل ي اا  ل ان لحه) - 3مشرركول عند أو اتفاق   التكاّا.  - 2عند التحمرر س والةرا  الأمررامرر  للمؤمررسررا  المدة  . - 1دل :

تنكدك عن الألداد الاقتررادد  للدمل   ولررومة تاصر  رثامها احدرال   على - 4المؤمرسرا  المدة   لدمل   التكاّا الاقتررادب وحرررراا مةاا.  

ل ان لمسراهم   - 6ول تلك المؤمرسرا .  الب انا  المال   لآتك مرةت ن مال ت ن لأب من المؤمرسرا  المدة   لدمل   التكاّا الاقتررادب ويك- 5السروق.  

قائم  لحمماء أعضاء مرلس إدامتاا أو ه ا  مددكداا أو مددكها.   - 7المؤمسا  المدة   أو الشكااء ي  ال مةاا، ونسب  مساهم  أو حر  ال مةا).

  اشف لفكول ال مؤمس ". - 8
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ت ك  ا  ذدفلا اتت ار انتاج  
 
خ ل م اولة انلاااااااااا، وتدا  اقتصااااااااادية ضاااااااافمة  ن ا يق اترام ااناقا  تي    د

 .(1)عياة أو تسويحلا أو وضع سياسة موتدت للأسعارسلع م

اإي  ي  رفتلا أم ي ا اللاااااامالاة بساااااابي ا تمادرا ننف الا ج الل ت 
كت   الاقتصاااااااد  النر

ا ولاذرت التر ذ ا وا ةر  أوروا 

ي ألماناا 
ي أورواا وخصااااوصااااا د 

 ضااااد لاساااااما وعد ال ر  العالماة الثاناة  تا  ل ر الإتت ار د 
و
  قانونا

 
ي ساااان
، والنر

ييانيا    1947الت ت   والإتت ار ومواي ااناقاة )توتسدام( لساة   ی دف  إ ك  الت ت   الألماناة، ك لو فت 

كت   الاقتصااااااااااااااااد  والاتت اار والمااافساااااااااااااااة ومواي  
)الممل اة المت ادت(، فحاد وضاااااااااااااااع نلاام نوع من الرقااواة  لى التر

يعلا لحانون ساة    . (2)م 1965ت  

ي أصااااااادرالا الولايا  المت دت الأم ي ية،   وأذا
كت   الاقتصااااااااد  الحواني   النر

ي اذتم  وموضاااااااوع التر
يعا  النر الت ااااااا 

مان( لساة    . (3)1936، وقانون )واامان( لساة 1914، وقانون )   تون( لساة 1890ومالا قانون )ات 

ي فلاار  مليا  الإندماج والإكتسا  ال ا والنسلة لأقيار الوان العرن 
ت،  أم   خ ل الساوا  الأخت 

و
ا  كلت 
و
د  نموا

 تقتراملا ) 
و
( 25(  ملية اندماج واكتسااااااااا ، ةا  التلا ال وي ، واااااااااااااااااااااااا) 46و ي  اصاااااااادر  مصراااااااا المرالة الأوإ   ايا

(  مليا ، وارااع  دد ذ   العمليا ، 7(، الل  ين ) 11(، والإمارا  الع اية المت دت ) 12 ملية، والسااعودية ) 

ي و اااتلا العديد من الدول الع اية ما  سااة    وذلو بسابي الإضايراوا  ي الوان العرن 
ي  صان  د 

الساياساية النر

  .(4)والمتمثلة تقتت ل العرا   2003

ي قانون الماافسااة رقا ) 
ي د 
ع الأردن     2004( لساااة 33أما والنساالة للم اا  

 
  خ  مخ ملما  ان  فحد  د

و
 اقتصاااديا

و
اركزا

ي لمل ية أو تحو  الإنتناع من ممتلكا  أو تحو  أو ساااااااادا  من اااااااا نم ام ي    
ي أو ازنو

 
اااااااا لم  نتج  ام نحخ  لى

وع أو  دت ملاريااااع أخرو ت ملاريااااع من ممارسة السييرت  لى نلاط م  
 
وع أو  د   .(5)م  

كات ز الاقتصادي للشر كت 
 : أسباب ودوافع التر

 اايلق من دوافع وذ   الدوافع قد ا ون  يجاتية وساااااااااااااااللية   
ْ
كت   الاقتصااااااااااااااااد  لل ااااااااااااااا  ا  ذو  ملية يم ن أن

التر

:  تتناول الباحثةوسوف    ذ   الدوافع  لى التواإي

 
ا
ز الاقتصادي: -اول كت 

 الدوافع الإيجابية لتأسيس التر

كت   
 الاقتصاد : ذاار  دت دوافع  يجاتية انيلح  مالا  ملية التر

ي كفاءة الأداء الاقتصممممممادي:  -أ
ز
كت   الاقتصااااااااد  ا ون الرهلة الرميساااااااية  زيادة ف

ي العديد من تالا  التر
ي تظ أنم د 

 
و
لدو الأاراف الراهلة و لو هي ا حيق المزيد من ال ناات الاقتصاااااااااااااادية  لأن ال يان الجديد ساااااااااااااوف ي ون قادرا

 . (6)، وا حيق مزيد من كناات التسويق  لى الإستفدام الأمثخ لإقتصاديا  ال جا ال لت  

 
 .561 ، ص2014د. مام ، يو،ب محمد، الشكاا  الترامد ، الأحكا  الدامّ  والخاصّ ، دام الثناي  للةشك والتو،دع، عمّان،  )1(

(2) D Ferrier et D Ferre; “Droit Du Contrôle Nationale Des Concentrations”, éd, Dalloz, Paris, 2005, 
Page.11.  

د. حسر ن، محمد إمرماع ل، لح  لدةوان )الاندما  ي  مشركول قانون الشركاا  الأمدن (، مةشروم ي  مرلّ  مؤت  للبحود والدمامرا ، المرلد  )3(

  .146 ، ص1986(، الددد الأول، 1)

قانون   تحل ل  (، مةشروم ي    د. الدبادب، إلكاه ) دومرف جوي ل، لح  لدةوان )احمرتحوا  ي  مروق عمّان لبوماق المال  ، دمامر  محامرب    )4(

  .218 ، ص2013(، 6(، الددد)3مرلّ  الدلو  النانون   والس ام  ، الرمد   الدلم   للبحود والدماما  احمتكات ر  ، ليداد، المرلد )

  النانون  ، ال   الحنوق،  د. حسرر ن، أاك  محمد، لح  لدةوان )أحكا  التكاا احقترررادب للمشررامدع، دمامرر  منامن (، مةشرروم ي  مرلّ  الدلو  )5(

  .6 ، ص2017(، الددد الثان ، 32جامد  ليداد، المرلدّ، )

  محةد، ( لكدك، مرداد ولودلات تان، حةان، ممرال  ماجسرت ك )الةرا  النانون  للترم دا  الاقتررادد (، ال   الحنوق والدلو  السر امر  ، جامد  أال6)

 .20 ، ص2018الراائك، 
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كت   الاقتصاااااااااااااد  ذو ا حيق أذداف اقتصااااااااااااادية،  تحقيق أهداف اقتصممممممممممادية:  -ب
قد ي ون الدافع من  ملية التر

ي ا حيق  
و ااا  مالااا: الرهلااة د  فلاااار العااديااد من الأذااداف الاقتصااااااااااااااااااديااة احف وراا اجميع العااديااد من الم ااااااااااااااا 

وع ي ا ت  الإدارت، وا حيق معااملاة  الأرااا ، و ياادت الحوت الساااااااااااااااوقياة للم ااااااااااااااا 
، واحلياخ مفااار الأ ماال أو الرهلاة د 

كت   
ي تالة  دم التر

ت قد لا اتوافر د  ي ية متمت     (1) . 

تستييع الماسسا  المجتمعة أن احلخ من ا دوااية الأقسام أو العمليا  زيادة حج  المؤسسة التجارية:  -ت

 ما 
ً
ي ذا   داخخ الماساااااااساااااااة، ومن ةمة خنك الت اليف، و ادت

يلج   إ التجميع قصاااااااد التفلص من الماافساااااااة د 

كة والأيد  العاملة ي وذو ما  اد   إ  يادت رأسمال ال  
 . (2)الماتج، خاصة  ذا  ان التجميع أففر

 
 
ز الاقتصادي-ثانيا كت 

 : الدوافع السلبية لتأسيس التر

ك ي  وفرذا التر
ي اتمثخ واااااااااااااااااإااتة راااب أكتر  ي تظ  نم والرها من أن المزايا والدوافع الإيجاتية النر

ت   الاقتصاااد  والنر

، واجميع رؤوس أموال  
و
 وانسيحا

و
 وااليما

و
بسبي استفدام أدوا  انتاج أمثخ، يم ن أن ا ون الإدارت أكتر انضلااا

ت م لية و المية لتصراايف ماتوااالا، وتماية وعك ال اا  ا  والماسااسااا  من خير  ضاافمة، وهزو أسااوا  كثت 

 أ(3)الإف س 
 
كت   الاقتصاد  وأذملا: ،   

 نم ذاار من الدوافع ما ا ون سللية يم ن ا حيحلا من ا سيف التر

: -أ ز ي مجال اقتصممممممادي مع  
ز
كت   الاقتصاااااااد   خلق احتكار أو شممممممبه احتكار ف

قد ي ون الدافع من وراا ا ساااااايف التر

ي أتد المجالا  الاقتصااااادية، مما يسااااتتلع نتامج  
 سااااية والنساااالة لجودت  لل اااا  ا  خلق اتت ار أو ااااالم اتت ار د 

 
و
ا ي امثخ ماك 

ت والمتوسااية النر   ن  رقلة للور واسااتمرار الماسااسااا  الصاا ت 
ً
الساالع وأسااعارذا، وادفحلا، فضاالا

ي مثاخ ذا   ال االاة يسااااااااااااااامب 
، وا حيق اوا نام ود  ي

ي ا ا ياة الإقتصاااااااااااااااااد الوان 
، ووتادا  تيوياة تساااااااااااااااتفادم د 

و
ذااماا

ت   . (4)التجميع بسييرت ال   ا  ال لت 

وعات وسمميطرتها على السممو :  -ب ، مما يجعللا تساايير  تضممخ  المشممر و ا   إ تد كلت   اتضاافا الم اا 
و
أتيانا

اي  ليلا آةر   كت   الاقتصاااااااد ، مما  تر
 أتد الدوافع السااااااللية للتر

و
 لى السااااااو  وإتت ارذا لم   ذ قد ي ون ذو أيضااااااا

 والمسااااس والماافساااة، الأمر ال   يصااا للا واللااال
و
خ و دم الحدرت  لى اوفت  المرونة والنعلية  ساااللية اتمثخ أسااااساااا

 . (5)وك ة اافاذ الحرارا  واقتااص النرص 

ي  
 المبحث الثانز

كات التجارية  ز الاقتصادي للشر كت 
 مفهوم الاستحواذ كوسيلة من وسائل التر

كة لتوساايع نلاااالا، وسااييرالا  لى ال اا  ا  الأ  ي الج   ليلا ال اا 
د الأساااليي النر  الاساات واذ أت 

 
خرو، وصااورت  يُعد

كة ذاالا،  ي ال  
ت، أو  ت  ك  ا  قاوضة وسيية، أو قد يلج  كلار المساذمي   لل صول  لى تصص ماةرت د  ملاك 

كة   كةٍ و خرو   ذ احوم  تدو ال ااااااااا  ا  والساااااااااييرت  لى  دارت ك   ن و  ملية اندماج ك 
ن
 أولية
ن
والاسااااااااات واذ خيوت

 
، دام الفكك والنانون 1تح ، الةرا  النانون  لدمل ا  التكا ا الاقترررادب ي  قانون المةايسرر ، دمامرر  تحل ل   منامن ، ط( د. دومررف، أمررام  ي1)

 وما لددها. 55 ، ص2014للةشك والتو،دع، المةرومة، 

 . 150 ، ص2008، ( د. شلب ، أمل محمد، التةر ) النانون  للمةايس  ومةع اححتكام، المكتب الرامد  الحدد ، احمكةدمد 2)

 . 19 ، ص1997( د. محك،، أحمد حمد، اندما  الشكاا  واننساماا من الوجا  النانون  ، دام الةاض  الدكل  ، الناهكة، 3)

دشررررتكط حتمرا  عمل را  التكاا - ... . ت- لنولارا:" أ  2004( لسررررةر   33( من قرانون المةرايسرررر  الأمدن  مق) )9( وهرذا مرا نرررررت عل رف المرادة )4)

ادب، الت  من شحناا التحث ك على مستو  المةايسرررررر  ي  السرررروق اتحن ت أو تدع ) وضع ما من الحرول على مواين  الو،دك الخط  ، إ ا الاقتر

على   - %( من مرمل المداملا  ي  السوق.  40تراو،  الحر  احجمال   للمؤمس  أو المؤمسا  المدة رررررر  لدمل   التكاا الاقتررررررررررادب )

د ي  أب تشرررركدع رتك، دتوجب على الرارا  المدة ر  لالتكت ص لدمل را  التكاا الاقترررررادب ي  أب قطرال، قبرل إصرررردام قكامها الكا) ممرا وم

على أب جا  أو ه ا  إللاغ الو،امة لما    - الةاائ ، الأتذ لكأب الو،دك تط اً عن مد  تحث ك هذه الدمل ا  على مستو  المةايس  ي   لك النطال. د

 عمل ا  تكاا اقترادب تخضع لأحكا  الفنكة )ت( من هذه المادة".  درل إلى علماا من

، دام الةاضرر  الدكل  ، 1( د. ندمان، مررام  مررلام ، الشرركاا  دول   الةشرراط وأثكها على المةايسرر  والدمال  والترررددك ي  الدول الةام  ، ط5)

  وما لددها. 125 ، ص2008الناهكة، 
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ت من أساااااااااالملا   كة المساااااااااات وذت  ليلا، أخرو  ن ا يق الاساااااااااات واذ  لى نساااااااااالة كلت  ي ال اااااااااا 
 د 
و
 لدمجلا  ليا

و
امليدا

ا   تتناول الباحثة  وسااوف  ، خصااصاا  الميلي الأول لتع يف الاساات واذ وأنوا م، وا   ي ميللي  
ذ ا المل   د 

ي  ارااا  الاست واذ وآةار . 
ي الميلي الثان 

 د 

كات التجارية وأنواعه   تعريف الاستحواذ على الشر

 المسااااااااااااااات وذ  لى  
 
ي أمورذاا وماا يمتل ام، و سااااااااااااااا، ذلاو   ن

ا د 
 
ا، ويت   ي

كاةٍ ماا يسااااااااااااااايير  لى  دارالاا قلاخ  اخ ت  ك 

يعا ، واعد ذلو تيان   ي الت اااااااااا 
ي النحم، ومن ةا  اع ينم د 

الاساااااااااات واذ، وللتع يف والاساااااااااات واذ لا ود من اع ينم د 

ي ف ع أول، والي    أنواع الا  يمكن للباحثةأنوا م، و
يعا ، د  ف النحم والت   . أن اعر  ي

 ست واذ ون ع ةان 

 
ا
ي الفقه:  -اول

ز
 تعريف الاستحواذ ف

ف الاسات واذ   ، فحد ُ ر  ي الصاي ة، فإنلا أ ي  ننف المعن 
ف النحم الاسات واذ  دت اع ينا  وإن اختلن  د   ر 

كة الثانية  كة الأوإ  لى ال   كة أخرو، واالتاإي تسيير ال  
كة ما لأهللية أسلا ك  اا ك  م ك 

 
 . (1) لى أن

ف الاسااااااااااات واذ   كة أصاااااااااااول أو أسااااااااااالا أو  دارت ك  وك لو ُ ر  كة و يانلا  امت ر ك  كة أخرو، و ي  ا تنظ  خ ك 

كة المسااات وذ   كة الم تسااالة، وتسااا، ال ااا  ي قام  والاسااات واذ وال ااا 
كة النر ي وعد الاسااات واذ، وتسااا، ال ااا 

الحانون 

كة المستلدفة  كة الم تسلة تقدارت ال    . (2) ليلا والمستلدفة، واعد الاست واذ احوم ال  

 
 
ي  -ثانيا

ز
يعات: تعريف الاستحواذ ف  التشر

ي رقا ) 
ف قانون ال اااااا  ا  الأردن  ي   1997( لساااااااة  22 ر 

ل الاساااااات واذ من خ ل منلوم التملو ال   ورد د 
 
المعد

ي المادت ) 
كة  204ال ااااا  ا  الحاوضاااااة وال ااااا  ا  التاوعة للا د  كة الحاوضاااااة هي ك 

:  ال ااااا 
 
ي فحرالا )أ(  لى أن

( مام د 

كة أو ك  ا  أخرو ادعى ال ااااااااا  ا  التاوعة تواتدت من  مسااااااااااذمة  امة احوم والساااااااااييرت المالية والإدارية   لى ك 

 امتلو أكتر من نصااااف رأسااااماللا و/ أو.  -1الير  التالية: 
ْ
 ي ون للا السااااييرت  لى ا ليف مجلف  دارالا،   -2أن

ْ
أن

 . ... 

اع الأ مال المصرااااا  رقا ) 16ونصااااا  النحرت الأوإ من المادت ) 
 
اع ك  ا  قي

 
  1991( لسااااااة  203( من قانون قي

م: 
 
ي ايليق أت ام    39مع  دم الإخ ل و  ا المادت )   المعدل  لى أن

كة ااوعة د  م رر( من ذ ا الحانون، اعتت  ك 

ي ي ون لإتدو ال اااااااا  ا  الحاوضااااااااة أكتر من ) 
كة النر %( من رأساااااااالا أو من تحو  التصااااااااوي   50ذ ا الحانون ال اااااااا 

  . (3)تلا 

 

 أنواع الاستحواذ 

 ل ست واذ أذملا: ذاار  دت أنواع 

 
ا
 : الاستحواذ من حيث النسبة المؤثرة-أول

 
لدةوان )دوايع الاندما (، مةشروم ي  مرلّ  البحود المال   والترامد ، ال   الترامة، جامد  لوممرد د، الددد ( د. مر د، مرلمى عل  الددن، لح   1)

  .235 ، ص2008الثان ،  

امة،   التر( د. مر د، مرلمى عل  الددن، ممرال  داتوماه لدةوان )أثك الاندما  على الأداء المال  وق م  المةشرحة لشركاا  قطّال الأعمال الدا (، ال  2)

  وما لددها. 183 ، ص2008جامد  قةاة السودس، مرك، 

ي  الأحوال الت  دتكتب ي اا على طكح أمرا) الشركا  التالد  لدحد  البومصرا    مككم( من نفس النانون نررت على أنّف:"39( دذاك أنّ المادة )3)

انون والأشرخاص الاعتبامد  الدام  ولةو  النطال الدا  ي  المرركد  وصرول نسرب  المسراهم ن لخلاف الدول  والشركاا  النالضر  الخاضرد  لاذا الن

ويناً للجكاءا     1981( لسررة  159%( أو أاثك ي  مأمررمال الشرركا ، دت) ننل تبد   الشرركا  لأحكا  النانون مق) )25ملك   الشرركا  التالد  إلى )

 وتلال المدة الت  تحددها اللائح  التةف ذد  لاذا النانون".
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: -أ اا  الاسممممممممتحواذ الكلىي وذو يحوم  لى معيار  ،ي يحوم  لى أسااااااااااس النسااااااااالة المسااااااااات وذ  ليلا، وي ون  ليا ب ااااااااا 

كة المست وذ  ليلا تنسلة ازيد  لى )   . (1)%( 90%( وقد اصخ  إ ) 50أصول ال  

: -ب ي
ا الاسمممممممتحواذ الج ن  كة  ويت حق ب اااااااا  اا ازا م دد من أساااااااالا ال اااااااا  كة، وذلو ب اااااااا  ا ازا من أصااااااااول ال اااااااا 

كة المست وذت من السييرت  لى قوت اصوي   30%( أو ) 10المست وذ  ليلا قد يصخ  إ )  %( بل خ يم ن ال  

لاااا ااااراا
 
 ما يحاااوم المااالتر  تتالياااا الاااصنحة  لاااَّ أسااااس أن

و
كة التاوعة، وهاللا ي مجلف  دارت ال  

صول، للأ  هاللة د 

ي لا  رهي فيلا 
اما  النر ي  رهي فيلا، وارر الأصول والالتر 

  . (2)وذلو وانتحاا الأصول النر

 
 
 الاستحواذ من حيث القبول: -ثانيا

ي واساااات واذ  الار   
كة المساااات وذ  ليلا  إ اساااات واذ رضااااانو يصاااااف الاساااات واذ من تي  الحلول من قلخ ال اااا 

 : ي
 واست واذ  دانو

: -أ ي
ي تياما يحدم أتد الأاااااافاص  رضاااااا والاسااااات واذ الاسممممتحواذ الريممممان 

من الحاا   - ت حق الاسااااات واذ الرضاااااانو

ي الاسااااااااات واذ  لى أسااااااااالملا ويعد    -ننسااااااااام
ي ساااااااااو  الأورا  المالية، ويرهي د 

كة مدراة معياة د   إ مسااااااااااذ،ي ك 

ي مجلف  دارت ال ااااااااااااااا  
ي ، ويتا ذلاو وموافحااة أهلليااة المساااااااااااااااااذمي   د 

كاة الاسااااااااااااااات واذ الود  فع  ذا اااتع رضااااااااااااااااانو

كة ذا  مركز ماإي ايد أو متعتر و ي  ارلا  وعرض الاسااات واذ  
 ساااواا أمان  ك 

و
المساااتلدفة والاسااات واذ او يا

 . (3)المحدم للا واالحيمة العادلة للأسلا 

اء: -ب  ما يساااااتلدف  الاسممممتحواذ الإيباري  عرش الشممممر
و
 هاللا
و
  ليا
و
اا الإالار   رضاااااا يعد الاسااااات واذ وعرض ال ااااا 

كة اا  الار     امخ رأساااامال ال اااا  م ومواللا المساااات وذ تتحديا  رض ك  المراد الاساااات واذ  ليلا، وهي نساااالة يلتر 

ي تالة افييم نساااااااااااالة معياة من الأموال المساااااااااااات وذ  ليلا نتيجة سااااااااااااييرام  لى ك  ا  أخرو، والاساااااااااااات واذ  
د 

 اصااا
و
 معياا

و
  لى  خ اااافص اتجاو  مل يتم نسااالة الساااييرت تدا

و
يعا  واالا ي وعك الت ااا 

%( 30خ  إ ) الإالار  د 

 تماية لأقلية المساااااذمي   
و
ي ال م ة    ف كتر فيصاااالب الاساااات واذ  لزاميا

ع المصراااا  لتلو ال الة د  وقد اير  الم اااا 

كة المساااااااتلدفة  1991( لسااااااااة  95التاني ية لحانون رأس المال المصرااااااا  رقا )  اا اميع أسااااااالا ال ااااااا  ، وأواي ك 

 الم تظ  لى ذ ا الاست واذ أن
 
 أن
 
%(، ل ا ف ن الأمر  تيلي وضع قيود  100م قد يصخ  إ ) وضواوط معياة،   

ر لنةة معياة أو كسي لنةة  لى تسا  فةة أخرو   . (4)وإارااا  متعددت لضمان ااني   دون أن  اجا  ام   

: -ج ي
 الاستحواذ العدان 

كة المساااااتلدفة والاسااااات واذ وذلو  ادما تسااااايير ك   ي ضاااااد رهلة مجلف  دارت ال ااااا 
كة  ي د  الاسااااات واذ العدانو

ت و ي  ا ت   دارالا الفاكت تقدارت قوية خاضااااااااااااعة  
كة ضااااااااااااعينة أو متعتر ي السااااااااااااو  الماإي  لى ك 

قوية وناا ة د 

ت   اا الأسالا تنية الاسات واذ ملاك  ي ل ا 
لساييرالا، وات  ا تلا أو  اجا ذ ا الاسات واذ نتيجة احديا  رض فجانو

ك  لل ااااا 
و
 منااةا

و
ي  رضاااااا

كة  من مسااااااذميلا، ويعد الاسااااات واذ العدانو ة المساااااتلدفة والاسااااات واذ  تا من ااني ال ااااا 

 . (5)الحاوضة دون اللجوا  إ مناوضا  وإارااا  مسلحة

 
أندلس عبد الدامكب، لح  لدةوان )مفاو  الامررتحوا  أنواعف وتم  اه عن الةر) المشررالا (، مةشرروم ي  مرلّ    المومرروب و د.( د. عل  يو،ب  1)

 .185 - 184 ، ص2019الدلو  النانون  ، جامد  ليداد، الددد الخامس، 

)2( See; FASB, Statement of Financial Accounting standards No. 8, “Accounting for the foreign Translation of 

foreign currency Translations and foreign currency Financial statement” , Stamford, 1975., Page. 170-178. 

ن مرركب الددن، هان ، التةر ) التشرركدد  لدكوش الشرركاء احجبامب لنرررد الامررتحوا  على الشرركاا  المن دة لالبومصرر  ويناً لأحكا  قانو ( د.3)

 .48 ، ص2013موق مأس المال المركب، دام الةاض  الدكل  ، الناهكة، 

مضرراف لموجب قكام  ال   1992( لسررة 95( من اللائح  التةف ذد  لنانون مرروق مأس المال المررركب مق) )353-   328وهذا ما أادتف المواد )(  4)

 .2007( لسة  12و،دك الامتثمام المركب مق) )

 .141ص ةر ) التشكدد  لدكوش الشكاء احجبامب لنرد الامتحوا ، مكجع مالت،مك  الددن، هان ، الت  ( د.5)
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 إيراءات الاستحواذ وآثاره 

ي قوان الا 
يعا  المحارنة موضااااااااااااااوع الل    ارااا   مليا  الاساااااااااااااات واذ تاصااااااااااااااوص واضاااااااااااااا ة د  نلم  الت اااااااااااااا 

ب   مليا  الاساااااااااااات واذ  
 
المفتصااااااااااااة، وأ ي  ذ   الاصااااااااااااوص ال ق لل اااااااااااا  ا  أن امتلو ك  ا  أخرو   ما را

كة المساااااااااات وذ  ليلا تق  ادت اللي لية، مجمو ة من الآةار الحانونية والاقتصااااااااااادية الملمة، اتمثخ وفضااااااااااوع ال اااااااااا 

 تساااات   
ْ
وط  حد الاساااات واذ، وأن كة ت اود وك  ة المساااااذمي   وال اااا  ام اقلي   

واسااااتمرار اللاااافصااااية المعاوية للا، والتر

انية   ي مت  
كة المسااااااات وذت، مع  صااااااادار الأوضااااااااع المالية المسااااااات وذ  ليلا د  كة المسااااااات وذ  ليلا ااوعة لل ااااااا  ال ااااااا 

كة المسات وذ  ليلا، وا لو ساوف   ي الن ع الأول  ارااا     ةتقسم  الباحثال ا 
، اااول  د  ذ ا الميلي  إ فر ي  

ي آةار  مليا  الاست واذ. 
ي الن ع الثان 

ا  د     مليا  الاست واذ، وا  

 إيراءات عمليات الاستحواذ  

ة(   ة(، وقااد )ا ون  اادامياا    مليااة الاسااااااااااااااات واذ وااراااالااا، قااد ا ون )ودياا 
 
ة اتا  (1) ن ، فعمليااة الاسااااااااااااااات واذ الودياا 

  ان ااااااااا خ ذ ا الاانا ، ت اما اتا  ملية الاساااااااات واذ  
و
كة المسااااااااتلدفة أيا والاانا  المساااااااالق مع مجلف  دارت ال اااااااا 

العااداميااة واادون اانااا  مع مجلف الإدارت، لاا ا يلجاا  مجلف الإدارت  إ اافاااذ  اادد من الإارااا  لمواالااة  مليااة  

، وساااوف الاسااات واذ، وذ   الإارااا    ة، ومالا ما لا اجز  ذ   الحواني  
تتناول  مالا ما أاا ام الحواني   المفتصااا 

ي لا اجزذااا الحواني    لى   البمماحثممة
، والإارااا  العااداميااة النر ي أاااا الااا الحواني  

ي ذاا ا الن ع الإارااا  الوديااة النر
د 

 :  التواإي

 
ا
:  -اول ز ي أيازتها القوان  

 الإيراءات الودية التر

كة المستلدف   ة والاست واذ أن احوم ومجمو ة من الإارااا  أذملا: لل  

ر تيان اوضااااااااب فيم رأ  مجلف  دارالا فور ن اااااااا  معلوما   إصمممممممدار بيا :  -أ
 
كة المسااااااااتلدفة أن اصااااااااد يم ن لل اااااااا 

ي رقا ) 
يعا  المحارنة فحد ذكر قانون ال اا  ا  الأردن  اا خ ل مدت تددالا الت اا  ( 22اوذ ية خاصااة وعرض ال اا 

   1997لساااااااااااااة  
 
ي النحرت ) ( من المادت ) المعد

 لأت ام 222ل د 
و
كة أخرو وفحا كة املو ك  م:  ي ق لل اااااااااااا 

 
(  لى أن

اا -1 :ذ ا الحانون واالاع الاارااا  التالية ي ال ااااااااا 
كة الراهلة د  صااااااااادور قرار من الليةة العامة هت  العادية من ال ااااااااا 

كة أخرو.    . (2)... -2والموافحة  لى املو أسلا مساذ،ي ك 

كاة أخرو وذا ا ماا ويجاي صااااااااااااااادور    ة أو مجلف الإدارت واالموافحاة  لى تيع الأسااااااااااااااالا  إ ك  الحرار من الليةاة العااما 

ي وحوللا: 222( من المادت ) 2نصاااااا   ليم النحرت ) / 
صاااااادور قرار من الليةة العامة  ( من قانون ال اااااا  ا  الأردن 

ي الحانون المصرااا  
كة أخرو ، ود  ي الليع والموافحة  لى تيع أسااالا مسااااذميلا  إ ك 

كة الراهلة د  هت  العادية لل ااا 

ي  ي ون صدور الحرار واون 
(3) . 

 
 )1( Voir; Picon (O), la Bourse, Treiziéme editions, Delmas, Paris, 1998., n 1401, Page. 188. 

مروق مأس المال ي  ينكتاا )ه( على أنّف:"  لدصردام قانون  1992( لسرة   95( من اللائح  التةف ذد  للنانون المرركب مق) )327( نررت المادة )2)

 ت لمرلس إدامة الشرركا  المسررتادي  لالامررتحوا  اتخا  ااي  احجكاءا  اللا،م  لمواجا  عمل   الامررتحوا  طالما أن هذه احجكاءا  تكاع  تحن

  مرلح  الشكا  ولا تمس أعمالاا أو مباشكة أنشطتاا".

لدصردام قانون مروق مأس المال على أنّف:" ودكون إلداء   1992( لسرة  95د  للنانون المرركب مق) )( من اللائح  التةف ذ338( نررت المادة )3)

نواعد الكأب وجول  إ ا اان ثمن الشركاء المدكوش مبادل  أمرا) أو اان الدكش مختلطاً أو إ ا اانت الأمرا) المسرتادي  من الأمرا) الةشرط  ويناً ل

دنل عن متومر  مردك التداول ي  البومصر  تلال السرت  أشراك السرالن  على تامدخ إددال مشركول   البومصر  واان مردك الشركاء الةندب المنتكح

  الدكش".
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كة تطبيق القيود الاتفاقية على تداول الأسمممممممممممه :  -ب ي لا  الا ذ   الإارااا   يجوز للشمممممممممممر
ع الأردن   الم اااااااااااا 

 
 ن

كة  ، (1)ورت منصااااااااالة، ل لو ايلق بلااااااااا نلا الحوا د العامة لااتما ا  الليةة العامة وصااااااااا وا لو يجي  لى ال ااااااااا 

ي تساااا  خاص لتو يعلا  لى مسااااذميلا 
كة اللامعة لوضاااعلا د  ية دفع قيمة الأسااالا المتنق  ليلا  إ ال ااا  الملاااتر

كة  (2)المساااااجلي   لد لا تتاريااااخ قرار الليةة العامة ال    تضااااامن تيع أسااااالملا ي الحانون المصرااااا  يجو  لل ااااا 
ا د  ، أم 

ي الالام الأساااااااااااتي وأن ي ون ا ساااااااااايف  
ط أن  تا الاص  ليلا د  ايليق الحيود الااناقية  لى اداول أساااااااااالملا ب اااااااااا 

كة أو ااريااااخ  دخال الحيود اا قلخ العمخ وال م ة التاني ية للحانون )  تقصاادار قانون ساو     1992( لساااة  95ال اا 

  . (3)رأس المال 

كة توصمية  الأسمه : -ت كة المسماهمة إ  شر كة  تحول شر كة  إ ك  ي والمادت ا ول ال ا 
ع الأردن  لحد أاا  الم ا 

ي المادت ) 
كة مساااذمة خاصااة د  كة اوصااية والأساالا، أو ك  ( من قانون ال اا  ا   216ذا  مساااولية م دودت أو ك 

كة ا وحوللا:  كة ذا  مسااولية م دودت أو ك   ات ول اإ ك 
ْ
كة أن كة مسااذمة خاصاة، لل ا  وصاية والأسالا أو ك 

 ... (4) . 

تقصاااااااادار قانون    1981( لساااااااااة 159( من الحانون المصراااااااا  المعدل رقا ) 136ونصاااااااا  النحرت الأوإ من المادت ) 

ك  ا  المسااااااذمة وك  ا  التوصاااااية والأسااااالا وال ااااا  ا  ذا  المسااااااولية الم دودت وك  ا  اللااااافص الواتد 

م:  يجو  ا يت  اللااااا خ  
 
ي ل ااااا  ا  التوصاااااية والأسااااالا أو ال ااااا  ا  ذا  المساااااةولية الم دودت وحرار   لى أن

الحانون 

يصاااااااادر من الجمعية العامة هت  العادية أو اما ة ال اااااااا  اا و هللية ة ةة أرااع رأس المال و سااااااااي الأتوال    ما 

كة اوصية والأسلا كة المساذمة  إ ك   . (5)أاا  النحم المصر  ا ول ك 

كة لأ  -ث اء الشممممممممر ي المادت ) سممممممممهمها:  شر
ي د 
 لحانون ال ااااااااا  ا  الأردن 

و
كة أن تلاااااااااتر  أسااااااااالملا وفحا ( 98يم ن لل ااااااااا 

اا الاسااااااالا الصاااااااادرت  الا وايعلا وفحا لأت ام قانون الاورا  المالية   وحوللا:  كة المسااااااااذمة العامة ك  يجو  لل ااااااا 

 . (6)والانلمة والتعليما  الصادرت وموالم 

ي اعليما   
ع الأردن  اا ال ااا  ا  المسااااذمة العامة للأسااالا الصاااادرت  الا أساااماذا واااااااااااااااااا)أسااالا  وقد أصااادر الم ااا   ل ااا 

اا 2014 عامالفزياة( ل ي ارهي ب ااااااااا 
كة النر م:   لى ال ااااااااا 

 
ي المادت الثالثة مالا  لى أن

   ذ نصااااااااا  ذ   التعليما  د 

، واما لا  تجاو  وداية  
و
أساااااااااااالملا أن احوم والإفصااااااااااااا  للليةة  ن قرار مجلف الإدارت والتوصااااااااااااية للليةة العامة فورا

 للاموذج الم دد ل لو 
و
  . السة التداول ليوم العمخ التاإي لصدور  وفحا

ز القدا :  -ج كة مواالة  مليا  الاساااااات واذ من المساااااااذمي   تعزي  حقو  التصمممممليس للمسممممماهم   يم ن لل اااااا 

كة   ي الالام الأساااتي لل اا 
ي الجمعية العامة  تا الاص  ليلا د 

الجدد تتح ير تحو  اصااوي  متعددت أو مزدواة د 

كة ومااساال ي  اار  رض من  دون امتع المساااذمي   الجدد تل ا ال ق سااواا  ان دخوللا لل اا 
ة  يادت رأسااماللا أو د 

كة   . (7) روض الاست واذ  لى  دارت ال  

 
  .1997( لسة  22( من قانون الشكاا  الأمدن  مق) )183، 182، 180، 179، 178، 177( أنرك: المواد )1)

مدن  لنولاا:" على الشرركا  المشررتكد  ديع ق م  الامررا) المتفت ( من قانون الشرركاا  الأ222( من المادة )4وهذا ما نرررت عل ف الفنكة )ت/  (2)

ما) عل اا الى الشركا  البائد  لوضرداا ي  حسرات تاص لتو،دداا على مسراهم اا المسررل ن لدداا لتامدخ قكام الا ا  الدام  الذب دتضرمن ل ع امرا

." 

  .1992  ( لسة 95( من اللائح  التةف ذد  للنانون المركب )339( أنرك: المادة )3)

( من نفس النانون أعلاه على أنّف:" درو، للشركا   ا  المسرؤول   المحدودة وشركا  التوصر   لالأمرا) والشركا  المسراهم   217( ونررت المادة )4)

  الخاص  التحول إلى شكا ، ...".

   .1996احمكةدمد ، ( د. طف، مرطفى امال، النانون الترامب، شكاا  الأموال، دام الرامد  الردددة للةشك، 5)

:" درو، للشركا  لحد  طكدن  الحررول على جانب من أمراماا لشركط أن تترركف ي  هذه 1981( لسرة  159( من النانون )48( وويناً للمادة )6)

الأمرا) تلال مدة أقرراها مرة  من تامدخ حررولاا عل اا وإلا التامت لدنناص مأس مالاا، ودطلت على ما تحتف  لف الشركا  من أمراماا )أمرا)  

 لاق  الأما) )أما) قائم (".  تادة (، وعلى

 .56 ، ص1998( د. يتح ، حس ن محمد، عكوش الامتحوا  على إداما  الشكاا ، دام الةاض  الدكل  ، الناهكة، 7)
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 الإيراءات غت  القانونية: -ثانيا

ي وذو 
 وعك ال اااااااااا  ا  قد احوم واافاذ  ارااا  مفالنة للحانون لمواالة  مليا  الاساااااااااات واذ العدانو

 
ي تظ أن

أمر تسااااي  ليم  دارا  ال اااا  ا  للم افلة  لى واودذا الملدد و الة الاساااات واذ أو الفوف من  دم تصااااوللا  

ي  انوا  تمتعون تلا، 
ي ضاااااااااااااد ر  لى المزايا النر

كة المساااااااااااااتلدفة  وي د  الاسااااااااااااات واذ العدانو هلة مجلف  دارت ال ااااااااااااا 

ت و ي  ا ت   
كة ضااااعينة أو متعتر ي السااااو  الماإي  لى ك 

كة قوية وناا ة د  والاساااات واذ وذلو  ادما تساااايير ك 

اا     دارالا الفاكت تقدارت قوية خاضاااااااعة لساااااااييرالا وات  ا تلا أو  اجا ذ ا الاسااااااات واذ  نتيجة احديا  رض ل ااااااا 

ت م   . (1)ن مساذميلاالأسلا تنية الاست واذ ملاك 

ي انوي  النرصة  لى الماافسي   واجاي مضاراا  مسلحة  لى  
ي د 
وي من ذدف محدم  رض الاست واذ العدانو

ي السو  قلخ  
أسعار الاموال المراد الاست واذ  ليلا ،فالمضاراا  المسلحة من ا نلا مث   أن ارفع سعر السلا د 

ي نتيجة المست وذ أسلمم و  احديا المست وذ لعرضم، في يع
السعر المافنك لا سيما  ذا ا حق الاست واذ العدانو

( دون    حد 
و
 )اعسنيا

و
اا اي  لى  ااحلا، وأن  ان ك  المتر ام  ااني  الالتر  كة الضعينة من  الزم ال    تضمن فحرت 

كة المستلدفة والتفلص من الإف س أو الد ون والمساوليا   مرا ات مصل ة اللحية من المساذمي   رهلة من ال  

ي و متلاا
  . (2) لنر

 

 آثار الاستحواذ 

 
ا
 الآثار القانونية للاستحواذ:  -أول

كة المستحوذة: -أ : آثار الاستحواذ  النسبة للشر   واتلفص ذ   الآةار وما يلىي

ي من أاللا قام  والسااييرت  -1
كة المساات وذت وعد نجاتلا ااد   إ ا حيق الأذداف النر  ملية الاساات واذ لل اا 

اي  لى ذلو من سااااااااااييرت  لى  كة المساااااااااات وذ  ليلا، وما  تر ي ال اااااااااا 
ي الليةة العامة للمساااااااااااذمي   د 

 لى الأهللية د 

 . (3)مجلف الإدارت فيلا

 المساااااااااات وذ يسااااااااااتييع ا حيق أذدافم من ا-2
 
، وا حيق   ن ي اوسااااااااااعة سااااااااااوقم، واحليخ الماافسااااااااااي  

لاساااااااااات واذ د 

ي ا ون م لنة، وا تاج  إ وق   
ي  ارااا  ا ساااااايف ال اااااا  ا ، والنر

ي د 
كة اديدت من دون المضاااااا  ي ك 

ار د  الااااااااتر

 . (4)أاول 

كة المستحوذ عليها: -ب  آثار الاستحواذ على الشر

المسااتحلة لللااركة المساات وذ  ليلا، ومااا ياارالط تلاا   اللفصااية ماان أةر الاست واذ  لى اللفصااية المعاويااة -1

استح ل ال ماااة المالية، وماااا للاااا مااان تاااق التحاضااام ف  اااااةر  ملياااااااااة الاست واذ  لى وحااااااااااا اللفصاااااااااية المعاوياااااااااة 

 
و
 أو  لاااااااايا

و
، وإذا ما الاااا  ذاااا   اللفصااااية قاممااااة ولااااا  (5)لللااااااااااااركة المساااااااااااات وذ  ليلا سااااااااااااواا كااااااااااااان الاست واذ ازماااااااايا

ي  
ااحضااام وعاااد فااا  انحياع لسااات  الفصاااومة  ااااد نجااااااا   مليااااااة الاست واذ، تنر ولااااااو اااااااا ا يياااااار الممثااااااخ الحااااااانون 

 
 .101 ، ص2009، مةشوما  الحلب  الحنوق  ، ل كو ، 1دمدد محمود، الشكا  المتدددة الرةس  ، رل   التكودن وأمال ب الةشاط، ط( د. عل ، 1)

 .351 ، ص2000، دام الثناي  والةشك، دمشت، 1( د. ددمكب، أددب، داتاتومد  مأس المال، ط2)

 وما لددها. 61 ، ص2017مؤمن. طاهك شوق ، الامتحوا  على الشكاا ، دام الةاض  الدكل  ، الناهكة،  ( د.3)

 .37ا ، مكجع مالت، ص( د. يتح ، حس ن محمد، الأمس النانون   لدركوش الامتحوا  علر  إدامة الشركا4)

 وما لددها. 58مؤمن، طاهك شوق ، الامتحوا  على الشكاا  دمام  نركد  وتطب ن  ، مكجع مالت، ص ( د.5)
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ي ست  الد اوو
كة أةااا تياالا لا أةر لم د   أن ا يت  ممثخ ال  

و
م ماااااان المحاااااارر قانونا ، وذ ا ما قض   (1)لللااااااركة  لأناااـاا 

ي قرارٍ للا ااا فيم:  ...، وماااااااااا دام ذاار لللاااااااااركة افصاااااااااية معاوياااااااااة مساااااااااتحلة  ااااااااان 
وم م  مة التميت   الأردنية د 

افصااية ماان يمثللااا، وما الاا  ذاا   اللفصااية قاممااة، ولااا ااحضاام وعااد، فاا  انحياع لساات  الفصااومة  اااد نجااااا  

ي لللااركة، ...  مليااة الاست واذ، تنر ولااو ا
 . (2) ااا ا يياار الممثااخ الحااانون 

اعااااااااديخ  حااااااااد ا ساااااااايف اللااااااااركة أو نلاملااااااااا الأساتي وانتفا  أ ضاا مجلف الإدارت  لى ضااااوا الت يياااار الاااا   -2

نس الباحثة  تااااااااااااد  فاااااااااااام ذي ااااااااااااخ مل ية رأس المال   ما  
ّ
ي اابي

كة المست وذ  ليلا، والنر  لل  
 
ي الساتق  لى أن

  د 

املو أساااااااااااالملا د وت ذيلاتلا العامة لااتماع هت   اد  لإاراا التعدي   ال  مة  لى  حد ا ساااااااااااايساااااااااااالا ونلاملا 

الأساتي وانتفا  مجلف  دارت اديد
(3) . 

كة المستحوذ عليها: -ت ي الشر
ز
ز ف  أثر الاستحواذ على حقو  أقلية المساهم  

كة المساااااااات وذ  ليلا  اد ي ال اااااااا 
ما ي حق المساااااااات وذ سااااااااواا ومنرد  أو من خ ل ي ون أمام أقلية المساااااااااذمي   د 

ي 
كة خياران لا ةال  للما وذما  ما اللحاا والاساتمرار د  ي ذ   ال ا 

ك  امم أو من خ ل مجمو ة مرالية، الأهللية د 

كة  ذا وادوا كة واما يعز  من مركز ال اااااا   أن دخول ااااااافص المساااااات وذ من ااااااا نم أن يحدم قيمة مضااااااافة لل اااااا 

ي السااااااو  ويعج
كة د  كة، أو يحدروا   ف ذلو ت يع أساااااالملا والفروج من  ال اااااا  خ من فرص الامو والا دذار لل اااااا 

ي للسالا أصالب م  يا وعد نجا   ملية الاسات واذ
كة أسالملا،  ما لأن الساعر الساودر كة أو ذ اا من   ال ا   لى ال ا 

ي السو 
كة لأن سمعة من قام والاست واذ  ليلا س ةة د   . (4)ال  

 
 
 الآثار الاقتصادية للاستحواذ: -ثانيا

 
 
و ة، وا وين الاتت ار،   أذا الآةار الاقتصااااادية ل ساااات واذ  ن ذو ا ةت  ذ   العمليا   لى ت ية الماافسااااة الم اااا 

كت   الاقتصاااد  نجد  
ي نلم  موضااوع التر

ي اميع الالا الحانونية النر
ولتجاي ذ   الآةار لعمليا  الاساات واذ ود 

يااااع ق ي الحانون المالا لعمليا  أنلا قام  تت ااااااااااااا 
انون تماية الماافساااااااااااااة، وماع الاتت ار، وقام  والت كيد  ليم د 

ط لصاا ة  ارااا   ملية   كت   و خ  موافحة الجلة المساااولة  ن تماية الماافسااة، وماع ا وين الاتت ار ك اا 
التر

كت   
  . (5)التر

 الخاتمة: 

 من ذ ا الل  ، اوصخ  إ مجمو ة من الاتامج والتوصيا  أذملا:  الباحث انتهي وعد أن 

 
ا
 النتائج:  -اول

ي العصرااااااا ال دي ، اللدف  -1
ي واقتصااااااااد  د 

ي امفضااااااا   ن ف ر قانون 
كت   الاقتصااااااااد  يعد من الآليا  النر

التر

ية والعلمية الت اولواية، الحصااااااد مالا  ن لاااااااا مام تلااااااد الياقا  واوفت  وتلااااااد الإم انيا  المالية والب اااااا 

ي اعرفلا ال يات الاقتصادية المعا ت. 
 وتدا  اقتصادية  لى الت ييف مع المعييا  ال د ثة النر

 
اق  ( د. ومرم ، أحمد حسرن، لح  لدةوان )الآثام الاقتررادد  والنانون   لدمل ا  الامرتحوا  على إدامة شركاا  المسراهم  المن دة ي  مروق الأوم1)

 .229 ، ص2018م  منامن (، مةشوم ي  المرلّ  النانون  ، ال   الحنوق، جامد  الناهكة يكل الخكطو ، المرلد الكالع، الددد الكالع، المال  ، دما

 ، تحو ، )ذيةة خماسية(، منلورا  قسياس. 2018/ 2/ 15، تتاريااااخ 2018(، لساة 751( اميت   رقا )2)
ي ساوحة ال كر ذلو. 222( من المادت )5( أوال  النحرت ) / 3)

 ( من قانون ال   ا  الأردن 
ي ساااااااو  4)

، أتمد تسااااااان، و   وعاوان )الآةار الاقتصاااااااادية والحانونية لعمليا  الاسااااااات واذ  لى  دارت ك  ا  المسااااااااذمة المحيدت د  ( د. وسااااااا،ي
 . 226الأورا  المالية، دراسة محارنة(، مراع ساتق، ص

، أتمد تسااااااان، و   وعاوان )( د 5) ي ساااااااو  . وسااااااا،ي
الآةار الاقتصاااااااادية والحانونية لعمليا  الاسااااااات واذ  لى  دارت ك  ا  المسااااااااذمة المحيدت د 

  وما وعدذا.  208الأورا  المالية، دراسة محارنة(، مراع ساتق، ص
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كة لتوسااااايع نلااااااالا، وساااااييرالا  لى ال ااااا  ا  الأخرو،   -2 ي الج   ليلا ال ااااا 
د الأسااااااليي النر  الاسااااات واذ أت 

 
يُعد

ت، أو  ت  ك  ا  قاوضاااة وسااايية، أو قد يلج  كلار المسااااذمي   لل ي وصاااورت ملاك 
 صاااول  لى تصاااص ماةرت د 

كة ذاالا.   ال  

ة،   -3
 
ي أو اااااااااااافصاااااااااااية قانونية مساااااااااااتحل

 امت ف ال ااااااااااا  ا  )ال ونساااااااااااورايوم(  نلااااااااااا   ن ا يق اانا  و يان ذانر
 
 ن

وع ووضااااااااع خيط ااني  ، واحديا الأموال والت اولوايا لم  وامواي ذ ا الاانا   تا ا ديد أاراف الم اااااااا 

. ويتعي   تيان كينية التعاون تي   أارافم سو   اليعيي   أم معاويي  
و
 ااً  انون أافاصا

 

 
 
 التوصيات:  -ثانيا

ي  ضاافة نصاوص  إ قانون ال ا  ا  رقا )   هيب الباحثي -1
ي الم ا  ع الأردن 

المعدل، اتااول  1997( لسااة 22د 

كت   الاقتصاد  وايان أت امم وآةار . 
 التر

كت   الاقتصااااد ،  ت ن -2
 من  افويخ الا   دارية سااالية الرقاوة  لى  مليا  التر

و
ا  متمت  

و
خ الحانون تق ياملا قدرا

  الاستح ل  ن السلية التاني ية، وا ون خاضعة ذ   الجلا   إ رقاوة قضامية. 

 المرايع 

  
ا
 الكتب القانونية:  -اول

الة  ليلا، ط  د. وصاااااااااااالوص، فا ز  سااااااااااااما يخ،  ندماج -1 ، دار الثحافة للن اااااااااااا   1ال اااااااااااا  ا  المساااااااااااااذمة العامة والآةار الحانونية المتر

ان،   م. 2010والتو يااااع،  م 

، دملق، 1د. ديمر ، أديي، دكتااورية رأس المال، ط -2  م. 2000، دار الثحافة والن  

ة، دار الثحافة   -3 ة والفاص  ، فو   م مد، ال   ا  التجارية، الأت ام العام  ان، د. سامي  م. 2014للن   والتو يااااع،  م 

4-  
و
اا الإالار  وحصااااااااد الاساااااااات واذ  لى ال اااااااا  ا  المحيدت واللورصااااااااة وفحا ييي لعروض ال اااااااا 

، التاليا الت اااااااا  ي
د. كو الد ن، ذان 

 م. 2013لأت ام قانون سو  رأس المال المصر ، دار الالضة الع اية، الحاذرت، 

ي للماافسة   -5
، أمخ م مد، التاليا الحانون  ي  م. 2008وماع الاتت ار، الم تي الجاميي ال دي ، الإس ادرية، د. الن 

، الإس ادرية،  -6   م. 1996د. ام، مصيف   مال، الحانون التجار ، ك  ا  الأموال، دار الجامعة الجديدت للن  

كة المتعددت الجنساية، آلية الت وين وأسااليي النلااط، ط -7 ، دريد م مود، ال ا  ي  1د.  لىي و ، ، منلاورا  ال لن  ال حوقية، تت 

 م. 2009

، تسي   م مد،  روض الاست واذ  لى  دارا  ال   ا ، دار الالضة الع اية، الحاذرت،  -8  م. 1998د. فتخي

 م. 1997د. م ر ، أتمد تمد، اندماج ال   ا  وانحساملا من الوالة الحانونية، دار الالضة الع اية، الحاذرت،  -9

ي العحود  -10
 . 218م، ص2007الدولية ل نلااا ، دار الالضة الع اية، الحاذرت، د. مياوع، أتمد تسان، الت  يا د 

ان،  -11 ام، دار الثحافة للن   والتو يااااع،  م  اما  مصادر الالتر   م. 2019د. ماصور، أمجد م مد، الال ية العامة ل لتر 

، الاست واذ  لى ال   ا  دراسة نل ية وايليحية، دار الالضة الع اية، الحاذر  -12 ي
 م. 2017ت، د. مامن، ااذر اودر

ي الدول الاامية، ط -13
، دار الالضااة 1د. نعمان، سااامي ساا مة، ال اا  ا  دولية النلاااط وأةرذا  لى الماافسااة والعمالة والتصااد ر د 

 م. 2008الع اية، الحاذرت، 

ي قانون الماافسااااااة، دراسااااااة ا ليلية محارنة، ط -14
كت   الاقتصاااااااد  د 

ي لعمليا  التر
، الالام الحانون  دار  ،1د.  وسااااااف، أسااااااامة فتخي

 م. 2014الن ر والحانون للن   والتو يااااع، الماصورت، 

 
 
 الرسائل العلمية:  -ثانيا

ي للتجميعا  الاقتصااادية(،  لية ال حو  والعلوم السااياسااية،  -15
ت يو، سااعاد واوي ا تان، تاان، رسااالة مااسااتت  )الالام الحانون 

 م. 2018اامعة أملىي م اد، الجزامر، 

اع الأ مال العام(، د. سايد، سال،  لىي الد ن، رساالة د  -16
 
كتورا  وعاوان )أةر الاندماج  لى الأداا الماإي وقيمة المنلا ت ل ا  ا  قي

 م. 2008 لية التجارت، اامعة قاات السو ف، مصر، 

 

 
 
ت العلمية:  -ثالثا

ّ
 المجلّ
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ة الل و  المالية والتجارية،  لية التجارت،   -17
 
ي مجل

د. أتمد، سااااااال،  لىي الد ن سااااااايد، و   وعاوان )دوافع الاندماج(، منلاااااااور د 

 ، ي
 م. 2008اامعة تورسعيد، العدد الثان 

ان للأورا  المالية، دراسااااااااااة م اساااااااااا ية قانونية   -18 ي سااااااااااو   م 
د. العلاد ،  تراذيا  وسااااااااااف اوفيخ، و   وعاوان )الاساااااااااات واذ د 

اايجية، و داد، المجلد   ة العلوم الحانونية والسااااياسااااية، الجمعية العلمية للل و  والدراسااااا  الإسااااتر
 
ي مجل

ا ليلية(، منلااااور د 

 م. 2013(، 6(، العدد)3)

د. الموساااااااو ،  لىي فو   و د. العامر ، أندلف  لد، و   وعاوان )منلوم الاسااااااات واذ أنوا م واميت     ن الالا الملااااااااتلة(،  -19

ي مج
ة العلوم الحانونية، اامعة و داد، العدد الفامف، منلور د 

 
 م. 2019ل

ة العلوم الحانونية،   -20
 
ي مجل

كز الاقتصااد  للملااريااااع، دراساة محارنة(، منلاور د  ، أكرم م مد، و   وعاوان )أت ام التر د. تساي  

د، )
 
، 32 لية ال حو ، اامعة و داد، المجل ي

 م. 2017(، العدد الثان 

، م مد  ساااااااااما يخ، و -21 ة مااة للل و   د. تساااااااااي  
 
ي مجل

(، منلاااااااااور د  ي
وع قانون ال ااااااااا  ا  الأردن  ي م ااااااااا 

   وعاوان )الاندماج د 

  م. 1986(، العدد الأول، 1والدراسا ، المجلد )

ي ية(،  -22 كت   الاقتصاااااد ، دراسااااة اقتصااااادية وقانونية و  
، و   وعاوان )الاندماج كوساااايلة من وسااااامخ التر د. م مد،  ك يا تيومي

ة المال
 
ي مجل

 م. 2000(، 374والتجارت، الحاذرت، العدد ) منلور د 

، أتمد تساان، و   وعاوان )الآةار الاقتصااادية والحانونية لعمليا  الاساات واذ  لى  دارت ك  ا  المساااذمة المحيدت  -23 د. وساا،ي

ة الحانونية،  لية ال حو ، اامعة الحاذرت ف ع الفراوم
 
ي المجل

ي ساااااااااو  الأورا  المالية، دراساااااااااة محارنة(، منلاااااااااور د 
، المجلد  د 

 م. 2018الراتع، العدد الراتع، 
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